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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores, Empregados,
Colaboradores e pela Propria Empresa (“Politica” ou “Politica de Negociacédo de Valores”) foi
elaborada pela Sole Capital Ltda. (“Sole Capital’ ou “Gestora”), aplicando-se a todos os Sécios,
Diretores, Funcionarios e Terceirizados (“Profissionais” ou “Profissional”’) da Sole Capital, que
tenham ou possam vir a ter, acesso a informacgdes confidenciais ou de natureza estratégica,
financeira, técnica, comercial ou negocial relativa & Gestora.

Todos acima mencionados devem se assegurar do perfeito entendimento das leis e normas a
gue esta sujeita a Sole Capital, bem como do completo contetido desta Politica.

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, é imprescindivel que se busque
auxilio imediato junto ao responséavel pela Area de Risco, Regulacdo e Compliance.

2. PRINCIPIOS

As guestbes de que trata esta Politica estéo ligadas diretamente aos conflitos de interesse que
possam ocorrer na interacao entre os Profissionais e 0s interesses proprios da Sole Capital e
suas atividades profissionais diarias.

Portanto, o principio basico sobre o qual se fundamenta esta Politica é o de que seus
Profissionais e a prépria Gestora ndo devem jamais permitir que seus interesses particulares
entrem em conflito ou paregam entrar em conflito com os interesses da Sole Capital e de seus
clientes.

Nenhum Profissional podera utilizar-se de seu vinculo empregaticio com a Sole Capital e
transacionar em beneficio proprio, ou aceitar de quem esteja buscando realizar transa¢des com
a Gestora, uma oportunidade pessoal de investimento ou qualquer outro beneficio oferecido
gue nao esteja disponivel nas mesmas condi¢cdes a outras pessoas.

Nenhum Profissional podera agir em favor de ou negociar com a Sole Capital em quaisquer
transacdes, investimentos ou de qualquer outra natureza, envolvendo pessoas ou organizacdes
com as quais o Profissional ou pessoas vinculadas ao Profissional tenham qualquer ligacdo
significativa ou interesse financeiro.
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3. CONFIDENCIALIDADE E TRATAMENTO DA INFORMACAO

A informacéo obtida em funcdo da atividade profissional desempenhada na Sole Capital ndo
pode ser transmitida de forma alguma a terceiros que nado sejam Profissionais da Sole Capital
e aos Profissionais da Gestora ndo autorizados. Neste item, incluem-se, por exemplo, posicoes
compradas ou vendidas, estratégias e conselhos de investimento ou de desinvestimento,
relatorios, analises e opinibes sobre ativos financeiros, dados a respeito de resultados
financeiros antes da publicacéo das informagdes a respeito dos Fundos de Investimento geridos
pela Gestora, transacdes efetuadas e que ainda néo foram publicadas.

Também é considerada informacao sigilosa aquela oriunda de estudos efetuados pela Sole
Capital mesmo que os ativos correspondentes ainda ndo componham a carteira dos Fundos
de Investimentos geridos pela Gestora.

Quanto a confidencialidade e tratamento da informagédo, o Profissional deve cumprir o
estabelecido nos itens a seguir:

e Informacgéo Privilegiada: — Pode considerar como informacao privilegiada qualquer
informacé&o importante a respeito de alguma empresa que nao tenha sido publicada e
gue seja obtida de maneira privilegiada, em consequéncia da ligacao profissional ou
pessoal mantida com um cliente, com profissionais de Companhias analisadas ou
investidas ou com terceiros, ou da condicdo de Profissional;

e Exemplos de informagbes privilegiadas: informagdes verbais ou documentadas
referentes a resultados operacionais de empresa, alteracdes societarias (fusbes, cisdes
e incorporacdes), informagfes sobre compra e venda de empresas, titulos ou valores
mobiliarios, e qualquer outro acontecimento caracterizavel como confidencial de uma
empresa com a Gestora ou com terceiros;

e As informagOes privilegiadas precisam ser mantidas em sigilo por todos que as
acessarem, seja em funcdo da pratica da atividade profissional ou do relacionamento
pessoal;

e O Profissional que tiver acesso a uma informacao privilegiada devera comunicar seu
acesso ao seu superior e ao Diretor da Area de Risco, Regulacdo e Compliance, ndo
podendo comunicé-la a outros Profissionais da empresa, profissionais de mercado,
amigos e parentes, tampouco usa-la ou aproveita-la, seja em seu beneficio préprio ou
de terceiros. Ainda que nao exista certeza quanto ao carater privilegiado da informacéo,
deve-se rapidamente relatar o ocorrido. As empresas envolvidas seréo incluidas na lista
de empresas com restricdes para negociagdo, a qual serd mantida sigilosamente pelo
responsavel da Area de Risco, Regulacdo e Compliance.

A pratica de Insider Trading - a qual se baseia na compra e venda de titulos ou valores
mobiliarios com base no uso de informacao privilegiada, com o objetivo de conseguir
beneficio préprio ou de terceiros — é terminantemente proibida aos Profissionais da Gestora,
ficando estes sujeitos as penalidades cabiveis, caso tal situacdo venha a se configurar.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

A questdo dos Investimentos Pessoais recebe especial atencdo e controle por parte desta
Politica, que é composta de procedimentos e regras que disciplinam os investimentos pessoais
dos Profissionais e de certas pessoas a estes vinculadas.

Nesse aspecto, a presente Politica tem dois objetivos.

a. Evidenciar aos clientes da Sole Capital e as autoridades reguladoras a que estamos
sujeitos, que as decisdes de investimento tomadas em relacdo aos recursos préprios de
nossos Profissionais, independentemente do nivel de hierarquia, e das pessoas a eles
vinculadas, sdo tomadas de maneira isenta de conflitos de interesse e em integral
cumprimento com a regulamentacao aplicavel.

b. Mostrar que hd, efetivamente, um alinhamento de interesses com os clientes da Sole
Capital, na medida em que a maioria dos Profissionais, notadamente de seus sécios
pessoas fisicas mais relevantes, investe parcela relevante de seus patriménios pessoais
nos mesmos Fundos de Investimento oferecidos aos clientes, sendo-lhes vedado
comprar diretamente ativos integrantes das carteiras dos Fundos de Investimento sob
gestdo da Gestora.

Esta Politica exprime parte das metas e principios de ética que devem nortear os negécios da
Gestora e s&o complementares aquelas constantes no Manual de Etica e Conduta da Gestora.
Nesse sentido, a infracdo de qualquer das normas descritas serd considerada infragdo
contratual, sujeitando seu autor as penalidades cabiveis.

O Profissional deve atuar de forma a preservar sua propria reputagdo, bem como a imagem da
Sole Capital. Dessa forma, cada Profissional deverd assinar a Declaragdo de Investimentos
Pessoais (Anexo) desta Politica, declarando expressamente todos 0s recursos gue possua na
data de assinatura da referida Declaracao, que infrinjam ou possam infringir a presente Politica
e o Codigo de Etica e Conduta, responsabilizando-se por qualquer incorrecdo em tal
declaracao.

4.1. INVESTIMENTOS PESSOAIS PERMITIDOS E NAO PERMITIDOS

NAO sdo permitidos os Investimentos:

e Em quaisquer derivativos (Termo, Opcéao, Futuro, Swap), salvo em caso de zeragem de
posicdo adquirida antes de ingressar na Sole Capital. A operacdo de zeragem acima
mencionada somente podera ser executada apOs a aprovacdo da Area de Risco,
Regulacéo e Compliance, e

e Em ativos listados em bolsa de valores que sejam elegiveis a carteira de quaisquer dos
Fundos sob gestdo da Sole Capital, salvo em caso de zeragem de posi¢cdo adquirida
antes de ingressar na Gestora, hipétese em que sera necessaria a aprovacao prévia da
Area de Risco, Regulacdo e Compliance.
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SAO permitidos os Investimentos:

e Titulos da Renda Fixa (publicos e/ou privados);

e Operacbes compromissadas;

e Poupanga;

e Mercado de cAmbio em espécie;

e Previdéncia complementar;

e Fundos negociados em bolsa de valores (Fll e ETF); e

e Fundos de Investimento ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento geridos pela Sole Capital ou por outras gestoras de recursos (Pessoa
Juridica), desde tais Fundos sejam abertos ao publico e ndo sejam referenciados em
um unico ativo.

Para titulos de renda fixa e Fundos de Investimentos geridos pela Sole Capital ou por
instituicbes terceiras, 0s funcionarios devem reportar 0s investimentos realizados
semestralmente a Area de Risco, Regulacdo e Compliance.

Eventuais operag¢des com ativos ndo tratados nos casos acima deverdo ser encaminhadas
a Area de Risco, Regulacdo e Compliance e serdo analisadas caso a caso, considerando
0S seguintes parametros:

e Se a operagdo pretendida poderd implicar algum prejuizo para a Gestora ou seus
investidores;

e Se a operacao pretendida podera, de qualquer forma, limitar a discricionariedade dos
Profissionais na andlise dos titulos e valores mobiliarios e na tomada de decisdo de
investimentos. Caso esta operacao limite o poder de analise e decisdo dos Profissionais,
a Area de Risco, Regulacdo e Compliance ndo poderé autoriza-la; e

¢ Reais objetivos da operagéo pretendida, de modo a assegurar a boa-fé do Profissional
e manter a estrita relacdo fiduciaria entre a Gestora e seus investidores.

As diretrizes estabelecidas neste item devem ser observadas inclusive pelo cénjuge ou
companheiro e pelos filhos dos Profissionais da Sole Capital.

Informacgdes referentes aos investimentos pessoais dos demais parentes (pai, mae e irmaos)
devem ser listadas, quando do inicio do vinculo do Profissional & Gestora e atualizadas
anualmente.
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4.2. REGRAS PARA APLICAGOES E RESGATES DE RECURSOS PELOS PROFISSIONAIS EM FUNDOS GERIDOS
PELA SOLE CAPITAL

Qualquer intencéo de aplicacdo ou resgate de recursos pelos Profissionais da Sole Capital
em Fundos de Investimento por ela geridos deve ser comunicada a Area de Risco,
Regulacdo e Compliance antes da ordem de movimentacao dos recursos e esta avaliara
qualquer potencial conflito de interesse que tal movimentacdo pode vir a ter com 0s
interesses dos demais cotistas dos Fundos.

A Area de Risco, Regulacdo e Compliance reserva-se o direito de ndo autorizar tal
movimentacdo caso entenda haver um potencial conflito de interesse e sé autorizar a
movimentagao quando tal potencial conflito de interesses estiver dissipado.

Para aplicacfes e resgates do responsavel pela Area de Risco, Regulacdo e Compliance, o
Comité Executivo desempenhara o papel de avaliacdo da existéncia de potenciais conflitos
de interesse de tais movimentacdes.

5. DisposICOES GERAIS

O Profissional deve atuar de forma a preservar sua propria reputacéo, bem como a imagem da
Gestora. Dessa forma, cada Profissional devera assinar a Declaracdo de Investimentos
Pessoais (Anexo) desta Politica, declarando expressamente todos 0s recursos que possua na
data de assinatura da referida Declaracao, que infrinjam ou possam infringir a presente Politica
e o0 Codigo de Etica e Conduta, responsabilizando-se por qualquer incorrecdo em tal
declaracao.

O descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas nesta Politica devera ser levado,
imediatamente, para a apreciagdo do Comité de Risco, Regulagdo e Compliance, podendo,
conforme aplicavel, resultar em demissao por justa causa do Profissional, sem prejuizo da
reparacdo dos danos a que der causa, inclusive os de ordem moral, bem como as
responsabilidades civil e criminal respectivas, apurados em regular processo judicial ou
administrativo.
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ANEXO — DECLARACAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Eu, , portador da Cédula de Identidade n°
, inscrito no CPF sob o n° , declaro para os devidos fins 0

quanto segue:

1. Que ndo pratiquei durante o ano [__] qualquer ato em desacordo com o Cédigo de Etica e
Conduta referente a Politica de Investimento Pessoal da SOLE CAPITAL LTDA; e

2. Que a lista anexa a presente declaragéo representa de forma completa e exata, a totalidade
da minha carteira de investimentos pessoais no mercado financeiro e de capitais na seguinte
data-base: _/_/

Séo Paulo, [*] de [+] de [*].

[NOME]

SoLE CAPITAL LTDA.
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